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Afkast og udvikling
pa de finansielle markeder

Det seneste kvartal har budt pé& en negativ udvikling p& aktiemarkedet, mens obligationsmarkedet
har vist forskelligartede tendenser. P& trods af en overordnet svag negativ tendens i kvartalet, har
alle puljerne fortsat givet paene afkast i ar primaert trukket af afkast fra det globale aktiemarked.

Mindre fald i 3. kvartal

Finansmarkederne pdvirkes for tiden af bdde
negative og positive skonomiske kraefter. Den
globale gkonomi balancerer mellem p& den ene side
en steerk servicesektor, som har bdret den
skonomiske vaekst og jobskabelsen i 2023, og pd den
anden side fremstillingssektoren, der viser
tilbagegang.

| kvartalet har puljerne med den hgjeste andel af
obligationer klaret sig bedst. Alle Mixpuljer var dog
ramt af negative afkast, hvilket szerligt skyldes
udviklingen pé& aktiemarkederne. Denne udvikling
daekker over en meget steaerk juli mdned, der
desveerre blev aflgst af en negativ tendens i august
og september.

Danske aktier i knae

| modsaetning til begyndelsen af daret blev danske
aktier szerlig hdrdt ramt i seneste kvartal med et
kursfald pd godt 5%. Selvom danske aktier kun
udger en mindre andel af de samlede
aktieinvesteringer i Mixpuljerne samt puljen Globale
Aktier, har udviklingen alligevel vaeret med til at
pévirke puljernes afkast i kvartalet ekstra negativt.

Aktieinvesteringerne kommer generelt ud af 3.
kvartal med et fald pé& ca. 1%. Det negative afkast
de seneste tre mdneder har dog ikke sendret pd, at
den globale investering i aktier fortsat har givet et
paent positivt afkast for &ret indtil nu.

Centralbankerne saetter retningen

De sterste centralbanker har haft en afgerende
rolle for markedsudviklingen - seerligt i september
mdned. Det skyldes, at den europaiske og
amerikanske centralbank entydigt har signaleret, at
de formentlig vil fastholde renteniveauet hgjt i en
leengere periode. De nye signaler overraskede
markedet, da forventningerne var, at vi allerede i
begyndelsen af 2024 ville se den ferste rente-
nedseettelse. De nye udmeldinger beted, at
markedet reagerede med at sende renterne op.

Na&r renterne stiger, falder kursen pd obliga-
tionerne. Det har dog ikke veaere geeldende for
virksomhedsobligationerne, der har haft et steerkt
kvartal. Mixpuljernes store spredning p&d mange
obligationstyper har endnu engang vist sin styrke.

Forventninger til resten af aret

Med udgangspunkt i den aktuelle situation samt
det faktum, at aktiemarkederne er steget paenti ar,
er det vores forventning, at vi skal forberede os p&
moderate afkast pd aktier resten af &ret. Samtidig
skal vi veere opmaerksomme pé@, at vi befinder osien
periode, hvor renterne er hgjere end set leenge. Vi
vurderer derfor, at der aktuelt er seerligt attraktive
afkast at finde p& obligationsmarkederne.

Du kan leese mere pd lokalpuljeinvest.dk, hvor du
ogs@ kan finde en video, der forteeller mere om
udviklingen i det seneste kvartal.

Puljeafkast* Formuefordeling
Pulje 3. kvartal 2023 Ar til dato Obligationer Aktier Alternativer Kontant
Mixpulje Minimum -0,03 % 2,32 % 81,4 % 14,7 % 21% 1,8 %
Mixpulje Lav -0,24 % 3,03 % 71,9 % 24,7 % 1.9 % 1.4 %
Mixpulje Middel -0,85 % 3,46 % 52,0 % 44,7 % 1,6 % 1,7 %
Mixpulje Hgj -1,18 % 4,57 % 32,5% 64,3 % 14 % 1.9 %
Mixpulje Maksimum -1,22 % 574 % 13,9 % 83,7 % 0,6 % 1,8 %
Globale Aktier -1,27 % 6,81 % 0,0 % 98,7 % 0,0 % 13 %

Danske Aktier
“ Det oplyste afka

-5,58 % 3.61%

0,0 % 98,7 % 0,0 % 13 %

Materialet skal betragtes som generel information om de udbudte puljer. Der er sdledes ikke tale om markedsfering af eller opfordring til investering i de
pdgeeldende puljer eller om generel investeringsrddgivning. Du opfordres til at kontakte din seedvanlige investeringsrddgiver og/eller dit pengeinstitut for individuel
rddgivning om investering og skatteforhold m.v. fer ind- eller udtraeden af puljerne. Opmaerksomheden henledes pd, at historisk afkast og kursudvikling ikke kan
betragtes som en garanti for fremtidig kursudvikling og afkast, ligesom investering altid er forbundet med risiko for tab. Endvidere giver historiske data ingen sikker
indikation af puljernes fremtidige udvikling, da puljernes afkast enten kan stige eller falde, blandt andet som felge af markeds- og valutaudsving. Fuld

tilbagebetaling af investeret kapital er sdledes ikke garanteret.



